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Vad vigar
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Begreppslista finns pa sista sidan
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Branscheni siffror

Omsattning, resultat och marginaler 2024

Mattliga marginaler

Varfor nettot ar begransat efter kostnader, rantor och skatt

Utdelningar i perspektiv

Hur stora de faktiskt ar — och mot vilken namnare

IFRS och koncernstruktur

Varfor redovisad Idnsamhet kan se hogre ut

Personal och skolformer

Branschens storsta kostnad och dess fordelning

En rattvis granskning

Tre fragor varje bedémning bor utga fran



SAMMANFATTNING

Branscheni
korthet: stora
intakter, sma
marginaler
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531Tmdrkr 50%

Total omsattning 2024 EBIT-marginal (rorelse)

2,3 % 1,3 %

Nettomarginal efter Utdelningav omsattningen
skatt

Bilden ar inte en bransch med hoga vinster.

Friskolebranschens ekonomi kannetecknas av stora
intaktsfloden, men begransade marginaler.
Personalkostnader och lokaler star for merparten av
kostnaderna. Av varje intaktskrona aterstar endast nagra
oren som slutligt resultat.



BRANSCHEN | SIFFROR

Fran omsattning till
arets resultat — 2024

Nyckelinsikt 53091
Resultatet ar en tunn 50 000

skiva av omsattningen 40000

Omsattning 53,1 mdr kr, men endast1,2 mdr 30 000

kr kvar som arets resultat efter alla

kostnader, rantor och skatt. 50000

EBITDA-marginal 7,2 % - EBIT-marginal 5,0 %

lid 31,9 % 10000
-soliditet 31,9 %. 3830
2640 2455 1208
0 ] I ] —
Omsattning EBITDA EBIT Resultat e. Arets
fin. poster resultat
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LONSAMHET

Marginalerna trappar

nedat — nettot ar litet

Nyckelinsikt
Av50%i
rorelsemarginal aterstar
2,3 % efter skatt

Justerat for IFRS-effekten pa lokalhyror ar
rorelsemarginalen omkring 4,0 procent. Den
slutliga nettomarginalen ar darmed lagi
relation till omsattningen.
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INTAKTSKRONAN

Var tar varje
intaktskrona vagen?

Nyckelinsikt
Nastan hela intakten

anvands i verksamheten
Av 100 kriintakt gar 95-97 kr till personal,

lokaler, drift, utveckling och skatt. Kvar blir 2—
3 kr somresultat — varav ca1,3 kr delas ut.

m Kostnader & drift ~ m Aterinvesteras  m Utdelning

| 4 | Utbildning



UTDELNINGAR

Utdelning: 1,3 kronor per
100 kronor i intakt

Nyckelinsikt

Samma belopp ger olika bild
beroende pa jamforelsepunkt.

681 miljoner kronor ar ett betydande belopp i kronor.
Som andel av branschens omsattning motsvarar det
1,3 procent.

Darfor bor utdelningar alltid redovisas bade i kronor
ochirelation till omsattningen.

| 4 | Utbildning

0 % 10 % 20 % 30 % 40 %

Av total

O,
omsattning 13%

Av EBITDA 17.8 %
Av arets
resultat

50 %

60 %

56,4 %



REDOVISNING

IFRS paverkar hur lokalkostnader
syns i resultatet

Nyckelinsikt

Samma hyra - olika EBIT

IFRS 16 ar en redovisningsregel for leasing, bland annat
hyresavtal. | stallet for att hela lokalhyran redovisas som
en l[6pande rorelsekostnad delas den upp i avskrivning
ochranta.

Det gor att EBIT blir hdgre, trots att den faktiska
lokalkostnaden ar densamma. EBITDA paverkas annu
mer, eftersom bade ranta och avskrivningar ligger
utanfor mattet.
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B Redovisad EBIT  mJusterad EBIT (exkl. IFRS)

Begrepp

EBIT: resultat foére rantor och skatt.

EBITDA: resultat fore rantor, skatt och avskrivningar.

IFRS 16: redovisningsregel som andrar hur hyreskostnader bokférs



PERSONAL

Personalen ar branschens
storsta kostnad

Nyckelinsikt
Nara 6 av 10 kronor gar

till personal

Personalkostnadernavar 31,5 mdr kr 2024, ca
626 tkr per anstalld. De storsta aktorerna
har hogst personalkostnad per anstalld —
utrymme for kompetens och kvalitet.

m Personalkostnader  mLokaler & 6vrigdrift  m Arets resultat
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SKOLFORMER

Omsattning och marginal

per skolform

Uppskattad EBIT-marginal

51% 57%

Forskola Gymnasium

5,0 %

Grundskola
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Forskola Grundskola Gymnasium

Segmentssiffror ar uppskattningar — 1as dem som storleksordningar, inte exakta utfall.



KONCERNSTRUKTUR

Resultatet redovisas inte
alltid i skolbolaget

Nyckelinsikt

Ett enskilt skolbolags resultat, utdelning eller
eget kapital ger inte alltid hela bilden. |
koncerner kan centrala funktioner och
resultat redovisas hogre upp i strukturen. Det
arintei sig ett tecken pa att resurser har
lamnat skolverksamheten.

| 4 | Utbildning

Moderbolag /koncern

Skolbolaget

Bedriver undervisningen. Kan visa lag
vinst och lagt eget kapital.

Centrala funktioner

Ledning, ekonomi, IT, HR, pedagogisk
utveckling — och ofta resultatet.




RATTVIS GRANSKNING

Tre fragor varje bedomning
bor utga fran

1. Var uppstar resultatet?

Redovisas det i skolbolaget eller hogre upp i koncernen?

2. Hur paverkar redovisningen?

Paverkas siffrorna av IFRS, K3, elimineringar eller bolagsstruktur?

3. Vad visar siffrorna om verksamheten?

Finns tecken pa faktisk kvalitetsrisk — eller ser vi framst redovisningseffekter?
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SLUTSATS OCH NASTA STEG

Forklara siffrorna — aterge
dem inte bara

1. Mattliglonsamhet

Ho6g andel personal- och lokalkostnader, EBIT-marginal 5,0 % och nettomarginal 2,3 % — inte hoga vinstnivaer.

2. Utdelning i kontext

681 Mkr motsvarar 1,3 % av omsattningen. Beloppet bor redovisas bade i kronor och som andel av intékterna.

3. Ratt analysniva

IFRS, elimineringar och koncernstruktur maste vagas in. Bedémningar bor innefatta helheten for en rattvis bild.
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Metodval

Metod

« Datamaterialet baseras pa export av arsredovisningsdata fran Retriever Business, kombinerat med urval och
rensning i flera stegq.

* Branschens definition utgar fran SNI-koder. Det finns dock flera begransningar med SNI-koderna

«  Foretagregistrerar ofta flera SNI-koder och kan férekommaii flera branscher samtidigt, koncernmoderbolag klassas ofta som huvudkontor ("70100")
och saknar darmed verksamhetsdata etc.

»  FOr att 6ka precisioneni urvalet har en manuell kvalitetssakring gjorts; kontroll av storre foretag, rensning av féretag som inte tillhér branschen samt
komplettering med Almega Utbildnings medlemsforetags organisationsnummer.

» Data for koncerner har hanterats sarskilt. Storre koncerner har granskats manuellt.

+ Statistiken omfattar framst aktiebolag, medan andra bolagsformer (t.ex. stiftelser och féraldrakooperativ)i stor
utstrackning saknar data.
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Ordlista

*  Omsattning
Totalaintakter fore kostnader. Ska inte forvaxlas med vinst.

* Rorelseresultat /EBIT
Resultat fore rantor och skatt. Paverkas av redovisningsregler, exempelvis IFRS 16.

-  Aretsresultat B
Det som aterstar efter kostnader, finansnetto och skatt. Ar inte samma sak som utdelning.

* Nettomarginal
Arets resultatirelation till omsattningen. Visar hur stor del av intakterna som aterstar efter alla kostnader och skatt.

« Utdelning
Den del av resultatet som faktiskt delas ut till &gare. Ska skiljas fran redovisat resultat.

+ Kassaflode
Faktiska in- och utbetalningar. Kan skilja sig fran redovisat resultat.

- IFRS16
Redovisningsregel for leasing och hyror som paverkar EBIT och EBITDA, utan att den faktiska lokalkostnaden forandras.

*  Koncernstruktur
Hur bolag ar organiserade inom en koncern. Resultat kan redovisas pa annan niva an dar undervisningen bedrivs.
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